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7. คาํอธิบายและการวเิคราะห์ของฝ่ายจัดการ 
 
ผลการดาํเนินงานในปี 2550 – ปี 2553 
 
 รายได้ 
 

รายไดห้ลกัของบริษทัในปี 2551 ปี 2552 และปี 2553 เท่ากบั 360.12 ลา้นบาท 293.12 ลา้นบาท และ 311.44 ลา้นบาท 
ตามลาํดบั คิดเป็นการเปล่ียนแปลงท่ีลดลงร้อยละ 18.60 เม่ือเทียบกบัปี 2551 และเพ่ิมข้ึนร้อยละ 6.25 เม่ือเทียบกบัปี 2552 
ตามลาํดบั รายไดข้องบริษทัในปี 2553 เติบโตข้ึนจากปี 2552 เน่ืองมาจากอตัรากาํไรขั้นตน้เพ่ิมข้ึน เป็นผลมาจากค่าเงินบาทท่ี
แขง็ตวัอยา่งรวดเร็ว ทาํใหภ้าคเอกชนเร่ิมลงทุนในสินทรัพยถ์าวร 

 
โครงสร้างรายไดข้องบริษทั สาํหรับงวดปี 2551 ปี 2552 และปี 2553 แยกตามประเภทผลิตภณัฑ ์มีดงัต่อไปน้ี 

โครงสร้างรายได้ 

งบการเงนิบริษัท 

ปี  2551 ปี  2552 ปี  2553 

มูลค่า 
(พนับาท) 

ร้อยละ 
มูลค่า 

(พนับาท) 
ร้อยละ 

มูลค่า 
(พนับาท) 

ร้อยละ 

1. รายไดจ้ากการขาย 223,173.80 61.42 148,316.25 50.14 145,105.14 45.88 

2. รายไดจ้ากการขายพร้อมติดตั้ง 136,947.42 37.69 144,810.43 48.96 166,330.22 52.60 

3. รายไดจ้ากการใหบ้ริการติดตั้ง - - - - - - 

4. รายไดอ่ื้น 3,253.32 0.90 2,649.22 0.90 4,819.07 1.52 

                รายได้รวม 363,374.54 100.00 295,775.90 100.00 316,254.44 100.00 
รายไดอ่ื้น ๆ  ของบริษทัมาจากการขายเศษเหลก็ท่ีเหลือจากการผลิต ค่าขนส่ง และอ่ืนๆ  

 
 ต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 
 
 ตน้ทุนขายและกาํไรขั้นตน้ 
 

ตน้ทุนขายรวมของบริษทัในปี 2551 ปี 2552 และปี 2553 เท่ากบั 295.12 ลา้นบาท 248.77 ลา้นบาท และ 255.24 ลา้น
บาท ตามลาํดบั  คิดเป็นสัดส่วนเม่ือเทียบกบัยอดรายไดร้วมเท่ากบัร้อยละ 81.22 ร้อยละ 84.11 และร้อยละ 80.71 ตามลาํดบั  
ตน้ทุนท่ีสําคญัคือตน้ทุนวตัถุดิบ คิดเป็นสัดส่วน ร้อยละ 86.01 ร้อยละ 86.33 และร้อยละ 89.27 ของตน้ทุนรวมในปี 2551 ปี 
2552 และปี 2553 ตามลาํดบั โดยเป็นวตัถุดิบท่ีบริษทัสั่งซ้ือจาก บลสูโคป สตีล 
 

โครงสร้างตน้ทุนและกาํไรขั้นตน้ของบริษทัแบ่งเป็น 3 ประเภท ดงัต่อไปน้ี  
(1) ตน้ทุนขาย ในปี 2551 ปี 2552 และปี 2553 เท่ากับ 181.08 ลา้นบาท 127.42 ลา้นบาท และ 123.24 ลา้นบาท 

ตามลาํดบั คิดเป็นอตัรากาํไรขั้นตน้จากการขายเท่ากบัร้อยละ 18.86  ร้อยละ 14.09 และร้อยละ 15.07 ตามลาํดบั ปี 2551 อตัรา
กาํไรขั้นตน้เพ่ิมข้ึนเพราะราคาวตัถุดิบผนัผวนทาํให้ลูกคา้ตดัสินใจก่อน เพราะราคาวตัถุดิบในช่วงกลางปีมีแนวโนม้สูงข้ึน แต่
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หลงัจากนั้นราคาวตัถุดิบลดลงอย่างรวดเร็วในช่วงไตรมาส 4  ปี 2552 อตัรากาํไรขั้นตน้ลดลงอีก เน่ืองจากภาวะราคาเหล็กท่ี
ลดลงทาํให้เกิดสภาวะชะงกังนัของการลงทุน ทาํใหต้อ้งลดราคาเพ่ือรักษาฐานของลูกคา้ ปี 2553 อตัรากาํไรขั้นตน้เพ่ิมข้ึน เป็น
ผลมาจากค่าเงินบาทท่ีแขง็ตวัอยา่งรวดเร็ว ทาํใหภ้าคเอกชนเร่ิมลงทุนในสินทรัพยถ์าวร 

(2) ตน้ทุนขายพร้อมติดตั้ง ในปี 2551 ปี 2552 และปี 2553 เท่ากบั 114.04 ลา้นบาท 121.35 ลา้นบาท และ 132.01 ลา้น
บาท ตามลาํดบั คิดเป็นอตัรากาํไรขั้นตน้เท่ากบั ร้อยละ 16.72 ร้อยละ 16.20 และร้อยละ 20.64 ตามลาํดบั ทั้งน้ีอตัรากาํไรจากการ
ขายพร้อมติดตั้งของบริษทัไม่คงท่ี เน่ืองมาจากการขายพร้อมติดตั้งซ่ึงส่วนใหญ่บริษทัขายใหก้บัผูรั้บเหมาและเจา้ของโครงการ
ในลกัษณะของการประมูลงาน  ทาํใหก้าํไรขั้นตน้แตกต่างกนัไปในแต่ละโครงการ  

 
ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 

 

ในปี 2551 ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารเท่ากบั 40.11 ลา้นบาท คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 11.04 ของรายไดร้วม หรือ
คิดเป็นอตัราเพ่ิมข้ึนจากปี 2550 ร้อยละ 15.93 และไดต้ั้งสาํรองหน้ีสงสัยจะสูญเพ่ิมข้ึนอีก 3.17 ลา้นบาท 

ปี 2552 ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารเท่ากบั  39.99 ลา้นบาท คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 13.52  ของรายไดร้วม หรือคิด
เป็นอตัราลดลงจากปี 2551  ร้อยละ 0.31 และไดต้ั้งสาํรองหน้ีสงสัยจะสูญเพ่ิมข้ึนอีก 1.49 ลา้นบาท 

ปี 2553 ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารเท่ากบั 47.02 ลา้นบาท คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 14.87 ของรายไดร้วม หรือคิด
เป็นอตัราเพ่ิมข้ึนจากปี 2552 ร้อยละ 14.95 และไดต้ั้งสาํรองหน้ีสงสัยจะสูญเพ่ิมข้ึนอีก 1.59 ลา้นบาท 
 

กาํไรสุทธิ 
 

ในปี 2551 ปี 2552 และปี 2553 บริษทัมีกาํไรสุทธิจาํนวน 20.17 ลา้นบาท 3.70 ลา้นบาท และ 8.97  ลา้นบาท คิดเป็น
อตัราการลดลงร้อยละ 81.64 และเพ่ิมข้ึนร้อยละ 142.28 สาํหรับปี 2551 มีกาํไรสุทธิเพ่ิมข้ึนเน่ืองจากบริษทัมีลูกคา้โครงการมาก
ข้ึน อีกทั้งภาวะราคาเหลก็ท่ีผนัผวนทาํใหล้กูคา้ส่วนใหญ่ยอมซ้ือในราคาท่ีสูงข้ึน แต่แนวโนม้ลูกคา้ชะลอตวัลง เพราะราคาเหลก็
ไดป้รับลงมากในช่วงปลายปี 2551 ในปี 2552 มีกาํไรสุทธิลดลงมากเน่ืองจากผลกระทบจากวิกฤติแฮมเบอร์เกอร์เม่ือปลายปี 
2551  ส่งผลใหต้ลาดโดยรวมชะลอการลงทุน อีกทั้งภาวะราคาเหลก็ท่ีผนัผวนมากในช่วงตน้ปี 2552 ส่วนในปี 2553 นั้นมีกาํไร
สุทธิเพ่ิมข้ึน เน่ืองจากเศรษฐกิจในประเทศเร่ิมฟ้ินตวัตามภาวะเศรษฐกิจโลก รวมทั้งไดรั้บผลกระทบจากโครงการไทยเขม้แขง็ 
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ฐานะการเงนิ 
 

ตารางแสดงโครงสร้างทางการเงิน 

รายการ 
2551 2552 2553 

พนับาท ร้อยละ พนับาท ร้อยละ พนับาท ร้อยละ 
สินทรัพยห์มุนเวียน 112,636.67 55.36 107,415.46 55.93 76,902.95 47.14 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน 90,818.75 44.64 84,626.59 44.07 86,237.39 52.86 

รวมสินทรัพย์ 203,455.42 100.00 192,042.05 100.00 163,140.34 100.00 
หน้ีสินหมุนเวยีน 84,482.85 41.52 92,938.15 48.39 60,371.66 37.01 
หน้ีสินไม่หมุนเวยีน 17,510.59 8.61 12,435.95 6.48 9,627.32 5.90 

รวมหนีสิ้น 101,993.44 50.13 105,374.10 54.87 69,998.98 42.91 
ส่วนของผูถื้อหุน้ 101,461.98 49.87   86,667.95 45.13 93,141.36 57.09 

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 203,455.42 100.00 192,042.05 100.00 163,140.34 100.00 
อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (เท่า) 1.01 1.22 0.75 

 
สินทรัพย์ 

 

บริษทัมีสินทรัพยร์วม ณ ส้ินปี 2551 ปี 2552 และปี 2553 จาํนวน 203.45 ลา้นบาท 192.04 ลา้นบาท และ 163.14 ลา้น
บาท ตามลาํดบั คิดเป็นอตัราการลดลงร้อยละ 5.61 และร้อยละ 15.05 ตามลาํดบั สาเหตุการเปล่ียนแปลงในสินทรัพยร์วม ส่วน
หน่ึงมาจากการลดลงของสินทรัพยห์มุนเวียนอนัเกิดจากลูกหน้ีการคา้ในปี 2551 ปี 2552 และปี 2553 เท่ากบั 40.71  ลา้นบาท 
37.68 ลา้นบาท และ 31.80 ลา้นบาท ตามลาํดบั คิดเป็นอตัราการลดลงร้อยละ 7.44 และร้อยละ 15.60 ตามลาํดบั และการลดลง
ของส่วนของสินคา้คงเหลือในปี 2551 ปี 2552 และปี 2553 เท่ากบั 47.35  ลา้นบาท 41.04 ลา้นบาท และ 20.27 ลา้นบาท 
ตามลาํดบั คิดเป็นอตัราการลดลงร้อยละ 13.33 และร้อยละ 50.61 ตามลาํดบั 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงานสาํหรับปี 2551 ปี 2552 และปี 2553 เป็นบวกมาโดยตลอด โดยมีจาํนวน 10.93 
ลา้นบาท 4.60 ลา้นบาท และ 40.03 ลา้นบาท ตามลาํดับ สาเหตุหลกัท่ีทาํให้กระแสเงินสดจากการดาํเนินงานเกิดการ
เปล่ียนแปลงคือ (1) เจา้หน้ีการคา้ลดลงในปี 2552 และปี 2553 จาํนวน 3.93 ลา้นบาท และ 13.05 ลา้นบาท ตามลาํดบั เน่ืองจาก
บริษทัลดการสั่งซ้ือวตัถุดิบจากค่างินบาทท่ีแข็งตวัอยา่งรวดเร็ว (2) รายไดรั้บล่วงหนา้เพ่ิมข้ึนในปี 2552 และลดลงในปี 2553 
จาํนวน 12.85 ลา้นบาท และ 8.46 ลา้นบาท ตามลาํดบั อนัเน่ืองจากบริษทัสามารถส่งมอบงานไดเ้ร็วข้ึน (3) เงินสดและเงินฝาก
สถาบนัการเงิน ปี 2551 ปี 2552 และปี 2553 เท่ากบั 13.27 ลา้นบาท 4.80 ลา้นบาท และ 10.87 ลา้นบาท ตามลาํดบั ในปี 2551 
นั้นมีการจ่ายเงินปันผล 15.0 ลา้นบาท  ปี 2552 ภาวะตลาดโดยรวมไม่ค่อยดี บริษทัฯมีการจ่ายเงินปันผล 18.49 ลา้นบาท ปี 2553 
ภาวะเศรษฐกิจเร่ิมฟ้ืนตวัช่วงปลายปี มีการจ่ายเงินปันผล 12.49 ลา้นบาท 
 

คุณภาพของสินทรัพย์ 
 

ลกูหน้ีการคา้ 
บริษทัมีลกูหน้ีการคา้และตัว๋เงินรับ – สุทธิ ณ ส้ินปี 2551 ปี 2552 และปี 2553 จาํนวน 40.71 ลา้นบาท 37.68  ลา้นบาท 

และ 31.80 ลา้นบาทตามลาํดบั 
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บริษทัได้ตั้ งค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญโดยประมาณการจากจาํนวนหน้ีท่ีอาจเกิดข้ึนจากการเก็บเงินจากลูกหน้ีไม่ได ้
โดยเฉพาะลูกหน้ีการคา้ท่ีมีอายมุากกวา่ 6 เดือนถึง 12 เดือน และอายมุากกวา่ 12 เดือนข้ึนไป มาคาํนวณเป็นค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะ
สูญ  ซ่ึงจาํนวนค่าเผือ่หน้ีประมาณข้ึนจากประสบการณ์ในการเกบ็เงินในอดีต  และตามสถานะทางการเงินของลูกหน้ี สาํหรับ ณ 
ส้ินปี 2551 ปี 2552 และปี 2553 บริษทัมีค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญเป็นจาํนวนรวม 11.62 ลา้นบาท 13.11 ลา้นบาท และ 15.70 ลา้น
บาท ตามลาํดบั คิดเป็นอตัราการเพ่ิมข้ึนร้อยละ 12.82 และร้อยละ 19.76  ตามลาํดบั 
 บริษทัมีนโยบายใหเ้ครดิตลูกหน้ีจากการขายสินคา้เป็นระยะเวลาประมาณ 30-45 วนั และมีนโยบายเรียกเกบ็เงินทนัที
สาํหรับลกูหน้ีจากการขายพร้อมติดตั้งโครงการ เน่ืองจากตามปกติการขายพร้อมติดตั้งจะเรียกเกบ็เงินไดช้า้กวา่ ซ่ึงในอดีตท่ีผา่น
มาบริษทัสามารถเกบ็เงินลกูหน้ีขายพร้อมติดตั้งไดใ้นระยะเวลาประมาณ 45-60 วนั 

อยา่งไรกต็าม เม่ือพิจารณาความสามารถในการเกบ็หน้ีของบริษทัจากอตัราส่วนระยะเวลาการเกบ็หน้ีเฉล่ีย พบวา่ในปี 
2551 ปี 2552 และปี 2553 บริษทัมีระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย 60 วนั 80 วนั และ 74 วนั ตามลาํดบั ในปี 2551 นั้นบริษทัเร่ิมเขม้งวด
กบัเครดิตมากข้ึน จึงส่งผลใหร้ะยะเวลาอยูใ่นเกณฑเ์ฉล่ีย  ปี 2552 ยงัอยูใ่นเกณฑท่ี์สูงกวา่อตัราเฉล่ียท่ี 30-60 วนั เน่ืองจากภาวะ
ตลาดการเงินตึงตวั ปี 2553 ดีข้ึนกวา่ปีก่อนเลก็นอ้ย เน่ืองจากภาวะตลาดเร่ิมดีข้ึน บริษทัสามารถเขม้งวดกบัเครดิตไดม้ากข้ึน 
 

สภาพคล่อง 
 

     กระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงานสําหรับปี 2551 ปี 2552 และปี 2553 เป็นบวกมาโดยตลอดโดยมีจาํนวน 10.93 
ลา้นบาท 4.60 ลา้นบาท และ 40.03 ลา้นบาท ตามลาํดับ สาเหตุหลกัท่ีทาํให้กระแสเงินสดจากการดาํเนินงานเกิดการ
เปล่ียนแปลงคือ (1) เจา้หน้ีการคา้ในปี 2552  เทียบกบัปี 2551 ลดลง 3.93 ลา้นบาท ในปี 2553 เทียบกบัปี 2552 ลดลง 13.05 ลา้น
บาท  (2) รายไดรั้บล่วงหนา้เพ่ิมข้ึนในปี 2552 เท่ากบั 12.85 ลา้นบาท อนัเน่ืองจากบริษทัสามารถส่งมอบงานไดร้วดเร็วข้ึน และ
ปี 2553 มูลค่างานท่ียงัไม่ส่งมอบอีก 8.45 ลา้นบาท 

กระแสเงินสดใชไ้ปในกิจกรรมลงทุนในปี 2551 ปี 2552 และปี 2553 เท่ากบั 10.80 ลา้นบาท 0.79 ลา้นบาท และ 0.43 
ลา้นบาท ตามลาํดบั 

ในปี 2551 บริษทัไดจ่้ายเงินปันผลจากผลประกอบการของปี 2550 เป็นจาํนวนเงิน 7.50 ลา้นบาท และจ่ายเงินปันผล
ระหวา่งกาลจากผลประกอบการปี 2551  เป็นจาํนวนเงิน 7.50 ลา้นบาท ปี 2552 บริษทัฯไดจ่้ายเงินปันผลจากผลประกอบการปี 
2551 จาํนวน 6.00 ลา้นบาท และจ่ายเงินปันผลระหวา่งกาล 2 คร้ัง เป็นเงิน 2.50 ลา้นบาท และ 9.99 ลา้นบาท ตามลาํดบั ปี 2553 
บริษทัฯ ไดจ่้ายเงินปันผลระหวา่งกาลจากกาํไรสะสม เป็นจาํนวนเงิน 2.50 ลา้นบาท 
 

แหล่งที่มาของทุน 
 

ส่วนของผูถื้อหุน้ 
 

ส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษทั ณ ส้ินปี 2552 และปี 2553 เท่ากบั 86.67 ลา้นบาท และ 93.14 ลา้นบาท ตามลาํดบั คิดเป็น
สัดส่วนการเพิ่มข้ึนร้อยละ 7.47 สาํหรับปี 2552 ผลการดาํเนินงานมีกาํไรสุทธิ 3.70 ลา้นบาท และไดมี้การจ่ายเงินปันผล 18.49 
ลา้นบาท ปี 2553 ผลการดาํเนินงานมีกาํไรสุทธิ 8.98 ลา้นบาท และไดมี้การจ่ายเงินปันผล 2.5 ลา้นบาท 
 

หน้ีสิน  
 

หน้ีสินรวมของบริษทั ณ ส้ินปี 2551 ปี 2552 และปี 2553 มีจาํนวนรวม 101.99 ลา้นบาท 105.37 ลา้นบาท และ 69.99 
ล้านบาท ตามลาํดับ คิดเป็นอัตราการเพิ่มข้ึนร้อยละ 3.31 และลดลงร้อยละ 33.58 ตามลาํดับ ซ่ึงสาเหตุสําคัญของการ



บริษทั สตีล อินเตอร์เทค จาํกดั (มหาชน) 
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เปล่ียนแปลง เน่ืองมาจาก (1) การเปล่ียนแปลงของหน้ีสินหมุนเวียน ณ ส้ินปี 2551 ปี 2552 และปี 2553 บริษทัมีหน้ีสิน
หมุนเวียนเท่ากบั 84.48 ลา้นบาท 92.93 ลา้นบาท และ 60.37 ลา้นบาท ตามลาํดบั คิดเป็นอตัราการเพ่ิมข้ึนร้อยละ 10.00  และ
ลดลงร้อยละ 35.04 ตามลาํดบั ในปี 2551 เจา้หน้ีการคา้ลดลงจากปี 2550 จาก 61.92 ลา้นบาท เป็น 54.63 ลา้นบาท  ปี 2552 
เจา้หน้ีการคา้ลดลงอีก 4.14 ลา้นบาท เป็น 50.48 ลา้นบาท และปี 2553 เจา้หน้ีการคา้ลดลงอีก 13.05 ลา้นบาท เป็น 37.43 ลา้น
บาท 
 

บริษัทมีภาระผูกพนัในการรับประกันคุณภาพสินค้าและบริการติดตั้ งให้กับลูกค้าของบริษทั ภายใตเ้ง่ือนไขว่า         
การชาํรุดเสียหายนั้นตอ้งเกิดข้ึนจากตวัวสัดุสินคา้เองโดยตรง ซ่ึงไม่ครอบคลุมถึงความเสียหายอนัเกิดจากการกระทาํอ่ืน
ภายนอกท่ีมาก่อให้เกิดความเสียหายแก่ตวัสินคา้ โดยมีระยะเวลารับประกนัประมาณ 1 – 30 ปี อยา่งไรก็ตาม ฝ่ายบริหารของ
บริษทัเช่ือวา่ บริษทัไม่มีหน้ีสินท่ีอาจจะเกิดข้ึนอยา่งเป็นสาระสาํคญัจากการรับประกนัดงักล่าว เน่ืองจากผูจ้ดัจาํหน่ายสินคา้ของ
บริษทัมีการรับประกนัคุณภาพสินคา้ต่อภายใตเ้ง่ือนไขเดียวกนั โดยมีระยะเวลารับประกนั 5 – 30 ปี ซ่ึงทาํใหบ้ริษทัสามารถเรียก
ค่าเสียหายจากผูจ้ดัจาํหน่ายไดต้ลอดระยะเวลาการรับประกนัสินคา้  ดงันั้น บริษทัจึงไม่ไดรั้บรู้ค่าใชจ่้ายและหน้ีสินท่ีอาจจะ
เกิดข้ึนจากการรับประกนัดงักล่าว  อยา่งไรก็ตาม บริษทัยงัมีหน้ีสินอนัเป็นภาระผกูพนัจากหนงัสือคํ้าประกนัการรับงานท่ีออก
โดยธนาคาร ท่ีใชส้ิ้นปี 2553 จาํนวน 1.15 ลา้นบาท 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


